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U3BEIITAJ HE3ABUCHOT PEBH30PA

YIIPABHOM OJBOPY U AKITMOHAPUMA “TAPAHT IIEH3UJCKOT APYIITBAY,
APYIITBA 3A YIIPABJbAILE IOBPOBOJbHIUM IEH3UJCKAM ®OHAOM A.[., BEOTPA]]

O0aBuii CMO PeBH3Mjy NMPHUIOKEHHX (uHaHCHjcKHX u3BemTaja (cTpana 3 xo 17) “I'apaHT neH3ujckor
ApYWITBA”, APYIITBA 34 YMPaB/bare N00POBOLHIM MeHsujckum (ouaoM a.a., Beorpan (y namem TEKCTY
“Hpywteo™), koju obyxsarajy 6unanc crama Ha nan 31. Aeuembpa 2007, rogune u oarosapajyhin 6unanc
yemnexa, U3BelITaj O NpOMeHaMa Ha KaluTaly U H3BELITaj O TOKOBUMA FOTOBHHE 3a nepuoj oA 1. janyapa
Ao 31. nenembpa 2007. ronune, kao u Mperiex 3Ha4ajHHX PavyHOBOACTBEHMX MOIUTHKA U HATIOMEHE y3
(unancujcke usBenTaje.

Oodzosoprocm pykosodcmea sa Qunancujcke ussewmaje

PyxoBoacTso je oaroBopHo 3a cactaBibame u 00jeKTHBHY Npe3eHTalHjy OBHX (rnancujckux n3BemTaja y
CKIagy ca paiyHOBOACTBEHMM rnpomucuma Pery6nuke Cpbuje. Osa OAroBOpHOCT obyxBara:
OCMHIL/baBake, NIPHMEHY U OZpXKaBatbe CHCTeMa HHTEPHHX KOHTPOTA Koje Cy peleBaHTHE 3a CacTaB/bame
n OOjeKTHBHY NpeseHTaUMjy (HHAHCHjCKMX W3BelITAja KOjH He calpxe Morpeuide MHMOpMalije 0
MaTepHjallHor 3Hauaja, HAcTane yc/les] KpHMUHATHE Pallbe WM rpelike, OHAOMp M TNpPUMEHY
oAroBapajyiux pauyHOBOACTBEHMX MOJNHTHKE, KA0 1 kopuiuhemwe Haj6obUX MOryhHX pPavyHOBOICTBEHHX
npoLeHa.

Odzosoprocm pesusopa

Hawa onrooproct je aa wspasumo muimmeme o MPUJIOKEHNM (DHHAHCH]CKMM M3BEIITA]UMA HA OCHOBY
obaBibeHe pesu3nje. PeBusujy cmo obGasuin y cknany ca MeljyHapoanuM craHnapauma peBusuje u
3aKOHOM O PEBM3MjH U PAYYHOBOLCTBY Peny6muke CpGuje. Osu cranmapau HaJlayKy ycarfiameHOoCT ca
CTHHKUM [PUHLATIMMA W [1aHWPabe i 00aBbake PeBU3Uje HA HAYMH KOjH omoryhasa Jia ce, y pasyMHOj
MEpH, YBEPUMO [a (DHHAHCHjCKM W3BELITAjH HE Cajpie norpeirHe WHMopMaluje 0f MaTepujatHOr
3Hauaja.

PeBusija yxbydyje crposoljeme noctynaka y uuby npubas/bamba PeBU3MjCKHX [0KA3a O M3HOCHMA 1
nH(opManujama oGenonamenumM y (unancujekuM u3BewTajumMa, Opabpany mocTynuu cy 3acHOBaHM Ha
npocyljuBarmy peBHsopa, ykibyuyjyhu mpoueny pH3HKa MATEPHJAIIHO 3HAa4ajHUX rpeluaka CaupKaHHX y
(PUHAHCHjCKHM M3BELUTA]MMA, HACTAINX YCIles KpUMHUHAIHE pajse UK rpewke. [TpuikoM nponere oBux
PU3NKA, PEBU3Op pasMaTpa HHTEPHE KOHTPONE KOjé Cy peneBaHTHE 3a CACTAB/bAME K 00jeKTHBHY
Mpe3eHTalnjy (UHAHCHjCKUX HW3BELITaja Y IU/BY OCMUIIBABAMA Haj00/BUX MOrylinX peBM30OpCKHX
fpoueaypa, aiu He y UUIbY N3pakaBamba MHLIbeba 0 eUKaCHOCTH cucTeMa UHTEPHUX KOHTPOJIA TIPABHOT
muua. Pesmsija takohe ykibydyje OlEHY HpUMemseHHX PAYyHOBOACTBEHHX TONUTHKA W BPEJHOBAHE
3HAYajHAjUX NPOLEHa KOje je U3BPIIMIO PYKOBOACTBO, KA0 H OLEHY OMIITE Mpe3eHTalHje PUHAHCHjCKUX
H3BEINTAja.

Cwmatpamo 11a cy peBH3MjCKH MOKa3u Koje cMO npudaBuin N0BOBHA W oaroapajyhu n na ob6e3belyjy
COUAHY OCHOBY 3a MU3PAYKABAME HALIET MULLILEELA,

(HacTtaBsea ce)

Member of

Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu



HU3BELITAJ HE3ABHCHOT PEBU30PA

YIIPABHOM OJABEOPY U AKIITUOHAPUMA “TAPAHT INEH3UJCKOT JIPYLITBA,

JPYIITBA 3A YIIPAB/JbAGE IOBPOBO/BHUM ITIEH3HJCKAM ®@OH/IOM A.J1., BEOT'PAJL
(HacTaBak)

Muwvere

[To HameMm MUULLERY, (MHAHCHjCKM W3BEIITAjH HCTMHMTO M OOjeKTWBHO, MO CBMM MATEpUjaiHO
3HAUAJHAM MUTAkUMA, Nprkasyjy (QuHaHcujcku nonokaj “T'apaHT neHsWjckor ApywTsa”, ApyLITBa 3a
yIpaBJbare 100pOBOBHUM eH3njckuM GoHaoM a.lt., Beorpan na man 31. neuembpa 2007. roaunse, kao u
pPEe3yNTaTe HeroBOr MocioBahba, POMEHe Ha KamuTany ¥ TOKOBE FOTOBMHE 3a nepnof oA 1. janyapa 10 31.
neuemGpa 2007. roause, y cknajy ca pauyHoOBOACTBeHMM nponucuma Perybivke Cpbuje.

Ckpemarse nasicre

He uspaxasajyhu pesepse y OJHOCY Ha 1aTO MULLbEHe, Ckpehemo Nakmy Ha Hamomeny 15. y3
dunancujcke wsBewtaje. Ha man 31. genembpa 2007. romwme, ocHuBauku karmran Jlpyiursa M3HOCH
78,710 xusbaja AWHApa M HUje ycarjalleH ca HM3HOCOM KanuTana epuaeHTHpanum y LlentpanHom
PerucTpy, feno 1 KIMpUHT Xaptija o Bpeanocty (87,500 xusmana nunapa).

Beorpan, 25. janyap 2008. roauHe
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“TAPAHT IIEH3UJCKO APYIITBOY, JIPYIIITBO 3A YIIPAB/bAIGE
AOBPOBO/bHUM INEH3UJCKUM ®OHIOM A.1L., BEOT'PAJ]

BHJIAHC YCIIEXA
3a mepuon oa 1. janyapa a0 31. aeuem6pa 2007, roguxe
(Y xmipagama qnuapa)

Ilepnox on Hepuon on

1. janyapa no  14. nenem6pa g0

31. neuembpa 31. nenemGpa

Hamnomena 2007. 2006.

[Tpuxoau oz HakHana (oHgoBa 3.4,4 1,916 -
Pacxomnn ynpasmama (osgosnma 3.4,5 (15,813) (842)
I'y0uTak oa ynpaBbama honaoBiMa (13,897) (842)
Jpyru nocioBHK NPUXOAH 53 -

Heto rybuuu ox nponaje xaptuja ox

BPEJHOCTH 33 (412) -
Tpouikosy 3apaza, HakHaIa 3apajga U ocTaslu

JINYHYU TPOLUIKOBU 3.4,6 (25,538) (814)
Tpouikosr amopTu3aumje, pezepeucana,

YCIIyTa W Ipyry MOCIOBHH PAaCXOIN 3:1,3:3.3:4,7 (23,494) (1,552)
DUHAHCH]CKH IPUXOIH 3.5,8 15,739 4,187
DUHAHCH]CKH pacXou 3.5 (2,278) (911)
I[puxonan ox ycknahuparwa BpeAHOCTH

HWMOBHHE 96 -
Pacxonu on ycknaluBara Bpe IHOCTH HMOBHHE (3) -
(T'y6uTax)/ao0uT npe onopesnuBama (49,734) 68
I'ybutak oa noeehara 0A0KEHUX MOPECKHUX

obagesa 316 (604) -
(I'y6urtak) / Hobut (50,338) 68

Haromene Ha HapeJHUM cTpaHaMa MPEACTaBILA]Y

CacTaBHM J1€0 OBMX (DMHAHCHjCKMX U3BEIITaja.

Osu duHaHcnjckn n3sewTajn cy onobperu on ctpaHe pykosoactsa Jlpywrtsa u npenatd LleHTpy 3a

bonuter Haposne 6anke Cpbuje Ha jaH 24. janyapa 2008. roaune.

[Tornucano y ume “["apaHT neHsujckor ApyiuTsa’”,
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“TAPAHT IIEH3UJCKO APYIITBO", IPYIIITBO 3A YIIPAB/bAIGE
JOBPOBOLHHM INEH3UJCKAM ®OHIO0OM A.d., BEOI'PAJL

BUJIAHC CTAIBA
Ha gan 31. geemGpa 2007, rognue
(¥ xu/pagama AHHAPA)

31. nenembap 31. peuembap

Hanomena 2007. 2006.
AKTHUBA
Craana cpeactea
HemarepujanHa ynaramwa 3:1,10 9,902 7,753
Onpema 32,10 6,842 4,475
16,744 12,228
O6prHa cpeacTea
Jlpyra norpaxknsama i akTHBHA BPEMEHCKA
pasrpaHuyersa 11 4,120 521
KpaTkopo4HH en0o3uTH 12 85,900 118,500
XapTHje o BpeIHOCTH MO MOLITEHO]
BPEIHOCTH Kpo3 OunaHe ycnexa 333 1,654 -
I'oTOBHHA W TOTOBMHCKH €KBUBANEHTH 14 355 39,844
92,029 158,865
YkynHa akTHBA 108,773 171,093
ITACHBA
Kanuran 15
AKUMjCKU KaTTUTa 15 78,710 78,710
Emucuona npemuja 78,886 78,886
(Henokpusenu ryburak) / Hepacnopehena
nobuT (50,270) 68
107,326 157,664
JlyropoudHa pesepBHcarma 1 obaBese
Jyropo4Ha pe3epBucama 58 -
OpnoxeHe nopecke obapese 3.6 604 -
662 -
Kpatkopoune obaBese
Ofagese W3 MOCI0Baba U MacHBHA BPEMEHCKA
pasrpaHH4eHa 16 785 13,022
Obagese 3a apyre nopese, JOMPUHOCE U ApYTe
JaxOuHe - 407
785 13,429
YxkynHa nacusa 108,773 171,093

HaromeHe Ha HapeAHUM CTPaHaMa Mpe/CTaBsbajy
cacTaBHM J1e0 OBHX (MHAHCHUJCKUX W3BELLTAja.
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‘TAPAHT IEH3WJCKO JPYIITBOY, IPYIITBO 3A YIIPABJbAILE
AOBPOBObHHUM IMTEH3HJCKUM ®OHJIOM A 1., BEOT'PAL

M3BEHITAJ O IPOMEHAMA HA KAITUTAJIY

Y nepuoay oa 1. janyapa go 31. genemopa 2007. rognne

(¥ xusbagama JuHApa)

Hepacnopehenn
nobwnrak /
ARUHjcKH Emucuona (HenoxpupeHn
KanuTaJ npemMuja ryourak) Ykynuo
Ynnara OCHUBAYKOT Kanurana;
- Ckynuna IpBa 1.1., Jbybeana 77,923 - - 11923
- Exu MHBecT™eHT 1.0.0., beorpan 787 - - 787
Emucuona npemuja - 78,886 - 78,886
Hoburak tekyher nepuoaa - - 68 68
Crame 31. neuem6Opa 2006. roauHe 78.710 78,886 68 157,664
Cramse 1. janyapa 2007. roguHe 78,710 78,886 68 157,664
['y6utak Tekyher nepuona - - (50,338) (50,338)
Crame 31, neuem6pa 2007. roguHe 78,710 78,886 (50,270) 107,326

Haromere Ha HapeJHUM cTpaHama MpeacTaBbajy
cacTaBHU €0 OBUX (PMHAHCH]CKIX M3BEIITA]a.
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‘TAPAHT NNEH3UJCKO JPYIITBO*, IPYILITBO 3A VIIPAB/bAIGE
AOBPOBObHUM NEH3UJCKHUM ®OHIOM A, BEOTI'PAJT

HU3BEUITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHHE
Y nepuony oa 1. janyapa no 31. neuemopa 2007, rogune
(¥ xumanama quHapa)

IMepnox og
1. janyapa o
31. penembpa

ITepuon oa
14, nenemGpa no
31, neuembpa

HOBYAHH TOKOBH M3 NOCJOBHHUX AKTUBHOCTH
Ipunue zomoeine U3 NOCI0GHUX AKMUBHOCHIU

[IpunuBY 0 HAKHAJA NPH YIUIATH

IIpuiBY 01 HAKHA/A 3@ YTIPaBbabe

[IpHIHMBH IO OCHOBY APYFUX MOCIOBHHX MPHXO0MIA

Oonue 20mosuHe U3 HOCTOBHUX AKMUEGHOCHIU

OnnuByM No ocHOBY OpyTO 3apaja, HaKHaAa 3apafa ¥ Apyrux
NWYHUX pacxona

OnnuByM Mo OCHOBY Nopesa, AOMPHHOCA U APYTruX aaxOnHa Ha
TepeT npuxoja

OnnuBY Mo OCHOBY APYTMX TPOIIKOBA TOCIOBAKA

HeTo 041HB FrOTOBHHE M3 NOCJOBHHX AKTHBHOCTH

HOBYAHHU TOKOBU U3 AKTUBHOCTH HHBECTHPAIGA
Ipuaue zomoeune U3 aKMUBHOCMU UHEECHUPATHA

[Tpunuen on ynarama y XapTHje o BPeIHOCTH

ITpunusu o4 Mpoaaje HeMaTepHjalIHKUX ylarawma 1 OCHOBHHX CPe/ICTaBa

Q0onue 20meGUHE U3 AKMUBHOCHIU UHHBeCMUDAHA

OpnnusK Mo OCHOBY yJarawma y XapTHje 01 BPEAHOCTH

OpHBH 38 KYMOBHHY HEMaTEPHjaTHUX yJarama M OCHOBHHX
cpeacrasa

HeTo npnius/(oa/inB) rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAMA

HOBYAHHU TOKOBH U3 AKTUBHOCTHU ®HUHAHCHPABA
Ipunue zomogune U3 AGKMUEHOCHU (DUHAHCUPAILQ

HpHJ’IHBH 110 OCHOBY YBCﬁaH-.-a KanuTana

HeTo npuyiHB roToBHHE W3 AKTHBHOCTH QHHAHCHPAA

CBET'A IIPUJIMBH 'OTOBUHE
CBETr'A OQJIMBU T'OTOBHUHE

HETO (OAJIMB) / IPUJIMB 'OTOBUHE

IF'OTOBUHA HA INNOYETKY OBPAUYHCKOTI IEPUOJA

MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE 1O OCHOBY
MPEPAYYHA T'OTOBHHE

HETATHBHE KYPCHE PA3JIMKE ITO OCHOBY
NMPEPAYYHA 'OTOBHUHE

IF'OTOBHUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI INEPUOJIA

HanomeHe Ha HapeHUM CTpaHaMa MpeacTaB/bajy
CacTaBHM Je0 0BUX (PUHAHCHjCKUX W3BELUTA]a.

2007. 2006.
1,343 =
348 -
8,125 51
9,816 51
(24,810) (406)
(3,649) =
(38,004) (1,227)
(66,463) (1,633)
(56,647) (1,582)
566,610 =
43 2
566,653 =
(536,129) -
(14,510) (118,914)
(550,639) (118,914)
16,014 (118,914)
s 158,835
. 158,835
16,014 158,835
(56,647) (120,496)
(40,633) 38,339
39,844 :
3,097 1,505
(1,953) ”
355 39,844
6



“TAPAHT IMEH3WJCKO JPYIITBO*, APYIUTBO 3A YIIPAB/LAIGE
AOBPOBOJbHUM NEH3UJCKHM ®OHAOM A. /1., BEOTPAJ

HATIOMEHE ¥3 ®PHUHAHCHJCKE U3BEIITAJE
31. penembap 2007, rogune

1. JEJATHOCT

"["apaHT neH3ujcko ApyWITBO", APYLITBO 32 yNpaBlbake 100POBOBHHAM NEH3UjCKHUM (hoHAOM a.1.,
beorpan (y mamem tekcty "IpywTso") je ymucano y Perucrtap mpuBpemmux cyGjexata 14.
aenembpa 2006, roguHe u eBUAeHTHpaHO nog 6pojem B, 216998/2006.

HpywTso je 16. Hosembpa 2006, ronuHe noOuI0 103BOMY 3a paj Ha OCHOBY Pewema Hapoane
Ganke Cpbuje I'. 6p. 10178. u pernctpoBaHo je 3a obaB/bare MOCIOBAa OpraHU30Bamba H
ynipaB/batba 100pPOBO/LHMM MEH3UjCKHM (oHIOM. pylITBO yrnpaBiba J0OPOBOLHUM MEH3HjCKUM
onaoM, [NOHOCH  WHBECTHLHMOHE OJNYyKe, BpLIM [porpamMupaHe ucnnare, o00aBiba
aJMMHHCTPaTHBHE M MapKETHHILIKE TOCIOBE W aKTUBHOCTH W [Jpyre TMOCJOBE y CKiaamy ca
3akoHOoM 0 J00pOBOJBHUM MeH3MjcKUM (OHAOBMMA W TEH3MjCKHUM ruiaHoBuma (Cryxbenu
rmacuuk PC 85/2005).

Ha ocnoBy pewewa Hapoane 6anke CpOuje I'. Bp.10179, pywrtso je mobuno Jj03Bony 3a
opranusoBatse "I'apaHT, JoOpoBosbHOr neHsujckor qoupa" (y namem Tekcty "®ona") u
yrnpaBJbame THM QOHIOM.,

Ocnusauu pyuitea cy:

e Ckynuna Tlpsa [1.I1., Jbybsbana, CnoseHuja (npeTtxoaHu Ha3up: [lpBa MOKOjHHHCKA
apyx6a JI.J.), koja yuectByje y kanutany pywTea 99%;

e [lpeaysehe 3a unsectuuuje, Exn Husectment, .0.0., beorpan, umje yyewhe vy
kanutany Hpywtea usHocu 1%.

B

Pewemem Arenuuje 3a npuBpeane peructpe Opoj B 148302/2007 ox 30. HoBembpa 2007.
roJMHE PEericTpoBaHa je MpOMEHa MOCJOBHOr MMeHa ocHMBada W3 [IpBa MOKOjHHHCKa apyxk0a
I, Jbybmana y Cxynuna [1psa JI.J1., Jbybmana.

-y
Pk

HpywTeo je erujeHtHpaHo xoxa [lopecke ympase non Opojem 296085179 u nmonemeH My je
Topecku nnentudurkauunonn 6poj 104746708,

Peructposano ceamiute [pywtea je y beorpany Ha agpecu Obunuhies senay 18-20, TIILI "City
passage’.

Y cknamy ca unadom 8. 3akoHa o J00pOBO/EHMM TIEH3MjCKMM (OHAOBMMA M TEH3UjCKUM
MiaHoBHMa, MUHMMAJHH YCIOBHM OpraHW3alMoOHe M TEXHWHYKE OCMOCODJLEHOCTH MojapasyMeBajy
Ja je IpYLITBO 3a yNpaB/bare NY)KHO Ja aHTaxyje HajMame jeiHor noprdofuo meHauepa u
osyallReHOr MHTEPHOr peBU30pa 3anocieHe Ha HeoapeheHo Bpeme. Ha man 31. neuembpa 2007.
roauHe, JlpyluTBo je HCMyH:aBano OBe yCloBe.

HpywTBo je Ha nan 31. neuembpa 2007. roauHe umano 22 3anocieHa.

2. OCHOBE 3A CACTAB/bAILE U ITPESEHTATINTY ®PUHAHCHUJCKUX U3BEIITAJA
H PAYYHOBOJCTBEHU METO]

DWHAHCH]CKU W3BEIUTAW CY MNPUINPEM/bEHH Y CKIAAy ca pauyyHOBOACTBEHHM MPOMHCHMA
Penyb6nuke Cpbuje.

B o e TR

PauyHoBoactBenn nponucu Penybnuke CpOuje 3axrteBajy CcacTaBsbarke M MPE3EHTALHU]Y
(PMHAHCHjCKMX W3BELITaja y CKJIay ca PayyHOBOJCTBEHMM Hayenuma Ae()HHMCAHUM Y OKBHPY
MebhyHapoanux craHnapaa duHaHcujckor u3BewraBama (“MCDH™") koju cy Gunu y npumMeHn Ha
naH 31. genem6pa 2002. roquHe. OBH CTaHIAPAH U UHTEPMPETALM]E CY NPETXOAHO G1/IK MO3HATH
kao MeljyHapollHu padyyHOBoCcTBEHH cTaHaapan (“MPC”),

TS i



‘TAPAHT IIEH3UJCKO JPYLITBO*, APYIITBO 3A YIIPAB/BAILE
A0OBPOBOJbHHUM INEH3UJCKUM ®@OHIOM A.JI., BEOI'PATL

HAIIOMEHE ¥3 ®PHHAHCHJCKE U3BEIITAJE
31. neuemobap 2007. roguue

3.2,

33

OCHOBE 3A CACTAB/bAIGE U ITPE3EHTAITNJY ®UHAHCHUJCKHUX U3BEIITAJA
U PAYYHOBOJACTBEHH METO/J] (nacTaBak)

[Ipomene y MPC, kao u HoBu MCOM uspgatn HakoH ycBajama 3aKoHa O pavyHOBOJCTBY H
peBu3MjH, HUCY 00jaB/beHH M 3BAHMUHO ycBOjeHH y PemyGmuim CpGuju u, carnacHo ToMe, HHUCY
MPUMELEHH Y CACTaBJbalby NPUIOKEHUX (DMHAHCH]CKUX M3BeLITa)a.

DUHAHCHJCKM W3BEIUTajH Cy MpHUKasaHW y qopmary mponucaHom [TpaBuiHHKOM O caapxkajy u
(opmu obpaszaua ¢uHaHCHjCKUX W3BeLITaja APYILITBA 33 YIpaB/baibe 100POBOBLHUM MEH3HjCKUM
(onnosuma (Cry:xbenn rnacuuk PC 6p. 15/2007 ox 8. debpyapa 2007. roause).

HpywiTBo je y cacTaBsbamy OBHX (DHHAHCH]CKMX HM3BELUTAja MPHMEHHBANO PaYyHOBOJCTBEHE
MONNTHKE 00pasfioKeHe y HANoMeHH 3. Koje ¢y 3acHOBaHe Ha PavyHOBOJACTBEHHM M MOPECKUM
nponucuma Penrybnuke Cpbuje.

OuHaHcujckn u3BewTajn JpywTeBa cy MCKazaHW y XuJkagaMa JuHapa. JluHap mnpezcTasiba
3BAHUYHY U3BEWITAjHY BanyTy y Pemy6nuun CpOuju.

HPETJIEL 3HAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHHUX IMTOJIUTHKA
Hemarepujanna yaarama

Ha npan 31. neuembpa 2007. roguHe HemartepujanHa ynarawa cy HckazaHa 1o HaGaBHO]
BPEIHOCTH, YMamhEeHOj 3a NCMpaBKy BpeAHOCTH. HemaTepujanHa ynarama ce y LelloCTH OQHOCe Ha
codTeepe.

AmopTH3auuja ce paBHOMepHO oOpadyHaBa Ha HaGaBHY BPEIHOCT HeMATepHjalHUX ylarama,
NMpUMEHOM TrofMiibe crorne oj 20%, ca LH/beM Ja ce CPeacTBa Y MOTNYHOCTH OTMHILY Y TOKY
FHXOBOT KOPUCHOT BeKa Tpajarba.

Onpema

Onpewma je nHa gad 31. geuembpa 2007. roguHe eBuaeHTHpaHa N0 HabaBHO] BPeAHOCTH, YMabEHO]
3a McnpaBKy BpeaHocTH. HabaBHy BpeIHOCT YMHHM BpeJHOCT no (axTypyu aobaBsbaya, yeehaHa 3a
3aBKCHE TPOLIKOBE 110 OCHOBY Ha0aBKe M TPOIUKOBE A0Bohema cpeJcTBa y cTake (YHKIIHOHAIHE
MPUTIPABHOCTH.

AMopTH3anuja ce paBHOMepHO oOpadyHaBa Ha HabaBHY BpeAHOCT onpeme npumeHom caeaehinx
FOAHULILHUX CTOMA, Ca LW/bEM [a Ce CPeJICTBA Y MOTMYHOCTH OTIHILY Y TOKY HUXOBOI KOPHCHOT
BeKa Tpajarba:

Kommjytepu 25%
TexHuuka onpema 20%
Hamewiraj, Bo3una u ocrana onpema 10%

O6pauyH amopTH3alMje orpemMe MOYHHL:E Kaja Ce 0Ba CPelicTBa CTage y yrnorpeldy.
XapTHje o1 BpeJHOCTH MO NOMITEHO] BPeAHOCTH KPo3 O1IaHe yenexa

Xapruje o0 BpeIHOCTH MO MOIUTEHO] BPEIHOCTH Kpo3 OunaHc ycnexa uWHe O0OBE3HHIE
JEroHOBaHe [eBW3HE LITeAme M NpBOOMTHO ce Hckasyjy mo HabaBHO] BPeAHOCTH, a Ha [aH
GunaHca crama 10 TPXKUIIHO] BpeaHoctd. CBM peanus3oBaHu 1o06MUM W TyBHLHU MO OCHOBY
Mpojaje OBUX XapTuja 04 BPEAHOCTH CE NPHU3HA]Y Y KOPUCT MPHUX0a, OHOCHO Ha TepeT pacxo/a,
M YK/byueHH cy y OKBUpPY dobuTaka u ryburtaka oa npofaje xaptHja on BpeaHoctu. Cu
Hepeanu3oBaHu nobuuy M rybuuy no OCHOBY NMpPOMEHE TPXKMIIHE BPEAHOCTH OBMX XapTuja ol
BPEIHOCTH C€ NPHU3HAJy Y KOPUCT NPpUX0Ja, OLHOCHO Ha TEPET pacXoAaa, U YKJbYHEHH Cy y OKBUPY
NpUX0oJa M pacxoja ol yeknahuBama BpeJHOCTH CpeacTaBa U 00aBesa.
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“TAPAHT IIEH3WJCKO APYIITBO, APYIHITBO 3A YIIPAB/bAIE
JOBPOBOJbHHUM IMMEH3NJCKUM ®OHJIO0OM A.J1., BEOI'PAJ]

HAIIOMEHE ¥3 ®UHAHCHJCKE U3BEIITAJE
31. neuembap 2007, rogune

3.

3.4.

5.

3.6.

IPETVIE[ 3SHAYAJHUX PAYYHOBO/JACTBEHUX INOJIUMTUKA (HacTaBak)
IlocnoBHM IPUXOAH H PacxoaH

[Toc/IOBHYU MPHUXOM U PacXOAH C& KIbHIKE 110 HaueTy Y3poyHOCTH,

IlpepauynaBame J€BH3HHUX H3HOCA

[TocnoBHe npomeHe HacTane y CTpaHOj BalyTu Cy MpepadyHaTe Y AWHApE M0 CpPellkeM Kypey
yTBpljeHoM Ha MeljybaHKapcKoM TP/KHUILTY A€BH3a, KOjH je BazKHMO Ha JaH MOC/IOBHE MPOMEHE.

Cpeactea v obaBese WcKazaHe y CTpaHO] BalyTH Ha HaH OunaHca cTara, NpepadyHaTH Cy y
JWHape no cpelmeM Kypey yrBpheHoMm Ha meljy0aHKapckOM TpIKHINTY A€BM3a KOJW je BaKHO Ha
Taj AaH.

HeTo ro3uTHBHE WM HEraTHBHE KYPCHE pa3jiMKe HACTANe MPUJINKOM TTOCIOBHHX TpaHCakKInja y
CTPaHOj BAITYTH W MPUIMKOM NpepauyHa Nosuuuja Ounanca cTama MCKa3aHWX Y CTPaHO] BANYTH
KHMKEHE CY ¥ KOPHCT MM Ha TepeT OunaHca ycnexa, Kao MPUXOAM WIIM PACXO/H MO OCHOBY
KYPCHMX pa3/Hka.

ITopes na poburtax
Texyhu nopes Ha go6urak

Texyhu nopes Ha poburtak npeacTaB/ba M3HOC KOjU ce oOpauyHaBa NpPHUMEHOM [POMHCaHe
nopecke crone of 10% na ocHoBuuy yTBpheHy nopeckum OHITaHCOM, KOJy TPeACTaB/ba H3IHOC
JobuTKa npe onopesuBama Mo oA0UTKY edekara ycknahuBama NpUX0Aa M pacxoja, Y CKiaay ca
nopeckum nponucuma PenyGmuke Cpbuje, y3 yMameHhe 3a MponucaHe nopecke KpeanuTe.

3akoH o mopesy Ha gobutak Penybnuke CpOuje He npeneuba na ce nopecku ryéuun uz texyher
repuosa MOTY KOPMCTHTH Kao OCHOBa 3a nospaliaj nopesa nnalieHor y NpeTXOOHUM MEpHOANMA.
MehyTtum, rybuun 13 texyher nepuoja uckazaHu y nopeckoM OMnaHCy MOTY ce& KOPHCTHTH 3a
yMameme nopecke ocHoBuue Oyayhux obpauyHcKHX nepHosa, aln He Tyke 04 JeceT FodrHa.

OpoxeHn nmopes Ha go0uTaR

Onnoxenn nopes Ha goburax ce odpauyHasa kopuiuhewmem Metone yTBpljnBama obaresa npema
OunaHcy cTama, 3a MPHUBPEMEHE pa3NuKe MpOoM3alle W3 pasnuke Hu3Mel)y nopecke OCHOBe
moTpavBawma W obaBe3a y OMJaHCY cTama M HHXOBE KHIOBOJCTBEHEe BpeaHOCTH. Baxehe
MopecKke cTOMe Ha JaH OunaHca cTama WM MOpPecKe CTONe KOje Cy HAKOH TOr JaHa CTYMHIe Ha
cCHary, KopucTe ce 3a yTBphMBame pasrpaHHueHoOr M3Hoca nopesa Ha poburtak. OnnoxeHe
nopecke 00aBeé3e ce MpH3HA]y 3a CBE OMNOPE3MBE NpHUBpeMeHe pasnmuke. OnnoxkeHa ropecka
MOTpaskyBama Ce NpU3Hajy 3a cBe 0nN0MTHE NpUBPEMEHE pa3fiuKe U e)eKkTe mopeckux ryduraka u
NOPECKUX KPEAKTA, KOjH CE MOTy MPEHOCHTH y HapeaHe (pucKanHe NepHoe, 10 cTereHa 10 Kojer
Re BEpOBaTHO NOCTOjaTH OMOPE3nBH A0OUTaK Of KOjer ce MpPeHeTH MOopeckH rybHTak U KpeauTu
MOIY YMamHTH.



“TAPAHT IIEH3HUJCKO JPYIITBO“, APYIITBO 3A YIIPAB/LAIGE
AOBPOBObHUM NEH3UMJCKUM ®OHIAOM A ., BEOTPA

HAINMIOMEHE ¥3 PHHAHCHUJCKE U3BELITAJE
31. neuembap 2007. roguHe

4, INPUXOIHU O HAKHAIA ®OHIOBA

[Tpuxoan HakHaza NPH YIIATH MEH3UjCKUX JONPUHOCA
[Tpuxonan HakHaza 3a ynpaBkambe (OoHI0BUMA

(Y xnibajjama aunapa)

Ilepuoxa o Ilepuon ox

1. janyapa go 14. nenemtpa go
31. nenemoOpa 31. neunembpa
2007. 2006.

1,477 -

439 -

1,916 -

5. PACXOJH YIIPABJbAIbA ®POHIOBUMA
(Y xuybagama auHapa)
IMepnoxn og Ilepunopa ox
1. janyapa g0 14. neuemOpa g0
31. nenemOpa 31. geuemGpa
2007, 2006.
Tpancakuuonm Tpolkosu 423 -
TpolukoBr MapkeTHHra
Tpowkorn ornaca 7,149 103
TpourkoBH Nnpocnekara, niakara 1 MeJIHjCKe Kamnarme 2,399 739
TpoLIKOBH MeINjCKe KaMmmnambe 1,735 -
TpOUIKOBM ¢ajMOBA U UCTPAYKHBALA TPIKULITA 1,248 -
Jpyru TpoLIKOBH MapKeTHHTa 1,783 -
14,334 842
TpoikoBu yciyra kactonu 6aHke 1,056 -
15,813 842
6. TPOILIKOBH 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJIA U OCTAJIA JIMYHU TPOUIKOBH
(Y xn/pagama auHapa)
Mepunoa ox ITepnon ox
1. janyapa no  14. meuemGpa 1m0
31. neuemGpa 31. neuemGpa
2007, 2006.
TpomkoBy 3apajia U HaKHaIa 3apania 18,294 -
TpolkoBy nopesa 1 JONPUHOCA Ha 3apajie W HaAKHale
3apajia Ha TepeT Mocja0AaBLa 3,099 -
TpomkoBH HaKHAA [0 YTOBOPY O AETY 342 304
TpowkoBy HakHana GUIUYKUM THLIHMA 1O OCHOBY
OCTamHX yrosopa 1,667 510
Jpyru 11UuHKY pacxoan W HaKHaje 2,136 -
25,538 814
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“TAPAHT IEH3UJCKO APYIUTBO*, APYUITBO 3A YIIPABJbABE
AOBPOBOJbHUM IMMEH3UJCKHUM ®@OHIOM A./1., BEOTPAJL

HAITOMEHE ¥3 ®UHAHCHJCKE U3BEIITAJE
31. peuemGap 2007. rogune

1 TPOIIKOBH AMOPTH3AILIAJE, PE3EPBUCAIHA, YCJIYTA U IPYT'Y NIOCJIOBHA
PACXOOH

(Y xnpagama auHapa)

IMepuoa on IMepuon o

1, janyapa no  14. geuemGpa o

31. penemopa 31. nenemGpa

2007. 2006.

Tpowkosr MaTepujana 2,673 477

TpomkoBy amopTH3aLHje 3,475 112

Ocranu nocnoBHN pacxonu 17,287 963

TpolukoBH pesepBucama 59 -

23,494 1;552

a) TpomkoBn MaTepujaia

YTpollueHH MaTepujan 1 pe3epBHU JeJ0BH 3a Tekyhe u
MHBECTHULIHOHO OJp:KaBarke OCHOBHHX CPe/cTaBa

TpoukoBK KaHLENapHjcKOr MaTepHjaia
Ocrtanu matepujan

TpouikoBY eHEpruje

TpolukoBu ropuea

6) OcTaun NOCJOBHH pacxoaH

Tenedoncke, untepret u [1TT yenyre
TpaHcriopTHe yenyre

Onpxasame

3aKyrnHuHe

PenpezenTaunja

Ocurypame

[TnaTHu npomet

Tpowkosu peBusuje

Tpolkosu caBeToAaBHUX yCiyra
TpoIIKOBY CTPYHHOTr yCcaBpllaBama
TpoLIKOBK HENMPOU3BOIHUX YCIyTa
Octanu pacxonu

(¥ xu/pagamMa auHapa)

Ilepuoa on Mepuoa ox

1. janyapa no  14. neuemGpa g0
31. neemGpa 31. neuemopa
2007. 2006.

601 78

704 65

361 313

280 21

727 -

2,673 477

(Y xu/pagama QuHAapa)

ITepuoa on Ilepuon oa

1. janyapa no  14. mememGpa 10
31. nememGpa 31. meuemipa
2007, 2006.

1,899 23

589 51

1,224 19

5,459 -

726 4

82 -

243 37

992 -

2,724 -

302 -

1,474 738

1,573 91

17,287 963




“TAPAHT INEH3HJCKO APYIUTBO*, JPYIITBO 3A YIIPAB/GAIGE
JNOBPOBOJBHUM NMEH3NJCKUM ®OHIOM A /I, BEOTPAJ]

HAIIOMEHE ¥3 @®UHAHCHUJCKE U3BEINTAJE
31. genembap 2007. rogune

TPOILIKOBHU AMOPTH3AITUJIE, PE3BEPBUCAIBbA, YCIIYTA U APYTH IOCJIOBHU

PACXO/[H (nacTaBak)

) TpouikoBH pe3epBHCalbLA

Ha man 31. geuem6pa 2007. roanHe, TPOLIKOBH pe3epBHCcaa y U3HOCY o[ 59 XHikaja AuHapa ce
OIHOCE Ha M3[BOjeHa pe3epBMCama Mo OCHOBY omepartuBHOr pusuka. Ha ochoBy Opmyke o
[PaBHINMA KOHTPOJIE PU3NKa Y MOCIOBakY APYINTBA 38 YNPaBIhatbe A0OPOBOIBHHM MEH3H]CKUM
dongom 1 n06poBossHOr nensujckor douna (Cryx6enu rmackuk PC 6p. 27/2006 on 29. mapTa
2006. roauue), JpylwTBO je Ay/KHO Ja U3BOjU pe3epBUCA:E M0 OCHOBY ONEPATHBHOr PU3NKA HA
TepeT pacxoja Mepuoja y H3HOCY KojH ce oapelyje Ha OCHOBY MPOLGHE TOT PU3KKa, alli HE Makbe
oa 0.1% HeTo uMoBuHe (oHza kojum JIpylITBO ympapsba, M He BHIIe oA 1% HETO MMOBHMHE

thoHza.

OUHAHCHJCKH ITPUXOIHU

Ipuxoam Of KamaTa Ha JENo3uTe Mo Buljemy:
- y AUHapuma
- y CTpaHoj BanyTH

HPHXO,.E[H 0/1 KamMaTa Ha KpaTKOpOUYHE JETIO3UTE!

- Y AHHapUMa
- y CTpaHo]j BayTH
[To3UTHBHE KYPCHE pasliike

®UHAHCHJICKH PACXO/IH

HeraTHBHe KYpCHE pasiuke
Pacxoan kamara

(V xn/pagama AHHapa)

ITepuon ox Ilepuopn o

1. janyapa no  14. neuemGpa 10
31. penemOpa 31. geuemOpa
2007. 2006.

107 113

119 2,609

10,401 =

1 IELT -

3,935 1,465

15,739 4,187

(V xn/pagamMa auHapa)

Ilepuoa on Iepuoa ox
1. janyapa go 14, geuem0Opa 10
31. nenembpa 31. nenembpa
2007. 2006.
2,273 911
5 -
2,278 911
12




“TAPAHT NEH3UWJCKO JPYUITBO®, APYIIITBO 3A YIIPAB/bAIGE

AOBPOBO/bHUM NMMEH3UJCKHM ®OHJAOM A.J1., BEOTPAJL

HATIOMEHE ¥3 ®PUHAHCHJCKE U3BEIITAJE

31. nenembap 2007. rogune

10, CTAJTHA MMOBHHA

HaGasua BpeaHocT

Crame 1. janyapa 2007. roaune
HaBagsxe y Toxy neprona
[Mponaja

Buak

Mamak

Cratse 31. neuemBpa 2007, roauue

Henpaska BpeaHocTy

Crame 1. janyapa 2007. roanne
AmopTHsaumja Texyhier nepuosa
IMpoaaja n mamax

Crame 31, neuembpa 2007, roanHe

Canamsa BpeiHoCT:
Crame 31. neuembpa 2007, rogune

Crame 31. neuemGpa 2006. ronuse

Y xumwanama quHapa
p

Hamewrraj Hemarepn-

Komnjyrepeka IMyTHnyKa H 0CTANa YrynHo janua
onpema BO3H.1A onpema onpema yaarama
2,543 - 1,971 4,514 7.826
1.867 1,457 653 3,977 4,227
(101) - (119) (220) -

i - 16 16 5

- (43) (43) -

4,309 1,457 2,478 8,244 12,053
30 - 9 39 13

951 121 325 1,397 2.078

- - (34) (34) -

981 121 300 1,402 2,151
3,328 1,336 2,178 6,842 9,902
2,513 - 1,962 4,475 753

11. APYT'A TIOTPAKMBAIbA U AKTUBHA BPEMEHCKA PASTPAHUYERBA

(¥ xubanama auHapa)
31. nenembap 31, neuemoOap

2007. 2006.
[MoTpazkuBatba o 100pOBO/BHUX MeH3HjckKX (oHI0BA 224 -
[MoTpaxuBara 3a KamMare 2,992 521
ApaHcH 678
AKTHBHA BpEMEHCKA pasrpaHiyera 92 -
OcTana noTpaxkuBama 134 -
4,120 521

12. KPATKOPOYHH JENIO3UTH

Ha nan 31. neuembpa 2007. roguse, kpaTKOPO4YHN JEMO3UTH Y U3Hocy oa 85,900 xuspasaa quHapa,
00yXBaTajy KpaTKOpPOYHO OpoueHa AWHApcKa cpencTBa koA gomalinx GaHaka ca pokom gocneha
oa 14 nana no jeaHe roAKHe y3 kamaTHy ctony y pacrnony o 4.8% o 12% Ha roauiisem HUBOY.

13. XAPTHJE O BPEAHOCTH 11O IMMOHNITEHOJ BPETHOCTH KPO3 BUJIAHC

YCIIEXA

Ha nan 31. neuem0dpa 2007. roguHe, XapTrje Of BPEAHOCTH 10 MOIITEHO] BPEJHOCTH Kpo3 GHITaHC
ycrnexa y u3Hocy on 1,654 xussaze nunapa o6yxpatajy oOBe3Hulle cTape JeBU3HE [ITE/ILE,



‘“TAPAHT IIEH3HUJCKO JPYIITBOY, IPYIITBO 3A YIIPAB/bAIGE
JOBPOBO/bHUM NNEH3HJCKUM ®OHIOM A ., BEOI'PAT

HATIOMEHE ¥3 ®PUHAHCHJCKE U3BEIITAJE
31. neuemGap 2007. roaune

14.

15.

I'OTOBHHA U T'OTOBHHCKH EKBUBAJIEHTH

(Y xu/bagamMa JHHADA)
31. nenembap  31. neuembap

2007. 2006.

Tekyhu pauyn 240 2,215
Bnarajua 59 -
JleBu3HM pauyHH 44 37,629
JHesusna Gnarajua 12 -
355 39,844

KATIMTAJI

YV cknamy ca OCHMBAuKKMM akToM JIpyLiTBa, OCHOBHM KamuTan usHocH ykynso 1,000,000 EVP-ay
JIMHAPCKO] MPOTUBBPEAHOCTH Ha AaH ymnare. JpyLITBO je NPUINKOM OCHHBAMa W3AN0 yKYMHO
10,000 axuuja Homunanse BpeqHocty of 100 EVP no akuuju y AWHAPCKOj TPOTHBBPEIHOCTH.

BnacHnuka cTpykTypa Ha nad 3 1. neuembpa 2007. u 2006. rogune je cneacha:

(Y xnmagama AuHApa)

Hsnoc
Bpoj aKIHujcKor Emucnona
AKnHoHap aKuHja kanuTana % ydemha npeMHja
Cxynwuna [pea 1.1., JbyOmana,
Crnoeenuja 9,900 77,923 99% 77,923
Exu MHBeCcTMEHT, 11.0.0., beorpan 100 787 1% 963
10,000 78,710 100% 78,886

[punukom ocHuBama JIpyiITBa, OCHUBAYA Cy M3BpIIMIM ynnate ox 200 EVP no akuwju, yenen
yera je y ()MHAHCHjCKMM M3BElITAjuMa eBHACHTHpaHa EMUCHOHA Mpemuja y usHocy ox 78,886
Xusbaaa AMHApa.

Y cknagy ca 4maHom 7. 3akoHa O [0OGPOBOJBHHM TMEH3MjCKMM (DOHAOBHMA W MEH3MJCKMM
MJaHOBMMA, HOBYAHHM €0 OCHOBHOT KanuTaia JAPYIUTBA 3a YNpas/barbe, NMPUIUKOM OCHUBAHA
u3HocH Hajmame 1,000,000 EYP-a y auHapeKoj MpOTHBBPEAHOCTH, NO cpereM Kypey Haponne
Ganke Cp6uje na gan ynnare. Takobe, JIpymTBO je AyXHO Ja y CBOM MocJoBamy o0esbean na
karurtan Jlpywtea ysek Oyfe y BHUCHHHM KOja HMje Mama OJI AMWHAPCKE MPOTHBBPEAHOCTH
1,000,000 EVP-a. Kanuran Jlpyiursa Ha nas 31. nenembpa 2007. rogude usHocu 107,326 xukaza
nuHapa ogHocHo EVP 1,354,507 (31. peuembap 2006. roaune: EVP 1,995,747), wro ucrnyrmasa
3aKOHOM MPOINKUCAHE YCIIOBE.

Ha man 31. meuem6pa 2007. romwue, ocHuBadkd kanuTan [pymrtea usHocu 78,710 xuipaja
JMHApa ¥ HUje ycarfialleH ca M3HOCOM KariiTana eBuaeHTnpanum y Llentpaniom Peructpy koju
n3nocu 87,500 xuibana auHapa. Pasnuka je Hactaja ycnie[d pasjivuuuTor BpelHOBaka OCHMBAYKOT
KanuTana Ha ga ynnare 16. maja 2006. rojuHe n Ha na 14. peuemGpa 2006. roauHe kaja je
W3BpLIEHA perucTpauuja y AreHUyju 3a npuBpelHe peructpe. Hanme, y ckiany ca oapendama
3akoHa O TPKHIUTY XapTHja OJ BPEJHOCTH M APYrMX (UHAHCH]CKMX WHCTPYME@HATa, OCHOB 3a
yhnue emucuje akuuja y LleHTpanHu peructap je AaTym yIUiate BlacHWKa y AMHAPCKO)]
NPOTUBBPEHOCTH, JOK je Y ckiamy ca oapendama 3akoHa O MPUBPEIHUM APYLITBHMA OCHUBAYKH
KamuTan ApYIITBAa BPeaHOBaH Mo cpeawem Kypey Hapoauwe Ganke CpOuje Ha naH OCHHBama
JIpylLUTBa W Kajia je H3BpLIeHA PerucTpanuja y AreHUMju 3a NpuBpe/iHe PerucTpe.




“TAPAHT MEH3AJCKO APYIITBO®, IPYIITBO 3A YIIPAB/bAILE
JOBPOBOJbHUM NEH3UIJCKHM ®OHIOM A ., BEOT'PAJ]

HATIOMEHE Y3 ®HHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31. peunembap 2007. roaune

15. KAIITUTAJI (nacTaBak)

Cxynuwrtuaa Jpymrsa je 11. neuembpa 2007. rogune ponena Oanyky o usgasamy Il emucuje
akuuja 6e3 jaBHe noHyie y UMby nosehama ocHoBHOT kanutana. Obum emucuje je 9,800 akuuja,
HomuHanHe BpeaHocTH EYP 115 u emucuone Bpepsoctn EYP 226. Axkuuje cy oGuuHe, ca npasoM
rjaca, rjace Ha ¥Me M Cca OrpaHHuYeHHM cy mpeHocoM BnacHuiuTBa. Axuuje Il emucuje hie y
LeNnoCTH yraaTuTi EKM WHBECTMEHT 1.0.0., Beorpan, HakoH npubaBibara carnacHoOCTH Ol CTpaHe
HAIUIEKHUX OpraHa 3a oBy emucujy. Jo aaHa npesaje oBHX (PUHAHCH]CKMX M3BELITaja Ha [aH 24,
jaryapa 2008. roauHe, I emucuja akuuja HUje peann3oBana,

16. OBABE3E M3 ITOCJOBAKBA U TACHBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHUYEILA

(Y xuibagamMa quHapa)
31. peuembap  31. geuembap

2007. 2006.

(O6agese npema GoHAOBUMA 10 OCHOBY HAKHAIE
TPAHCAKIIMOHHX TPOLIKOBA 14 -
JobaBmaun y 3eMIbH 366 626
Jo6aB/bauu y HHOCTPaHCTBY 198 11,094
O06age3e Mo OCHOBY 3apajla ¥ HaKHazaa 3apaja - 210
QO6age3e 3a mope3 Ha J10JIaTy BPEAHOCT 49 1,092
TNacHBHA BpeMeHCKa pasrpaHnyerba 158 -
785 13,022

17 YIIPAB/JbAILE PU3UITUMA

Y cknamy ca unanom 10, ctas 2 1 wnaHoM 23 3akoHa 0 106pOBOBHUM MEH3MjCKUM HOHIOBHMA H
MeH3H]CKUM TIAHOBHMA, a Ha OCHOBY 4naHa 44.2 OcHuBavKor akta, M3BpiiHA 0a00p je ycBOjHO
[TpaBuna 0 KOHTPONM pu3nka JpyiiTsa.

[TpaBUTHUKOM O KOHTPOIIM PHU3nKa ¢y yTBpleHa npasuna nIeHTH(PHUKOBAbA, MEPEHba U KOHTPOJIE
pU3MKa KOjH Ce jaB/bajy y rocnosarwy JIpyluTBa, Kao M ympasibawe TM pusninma. Crcrem
yIIpaB/batka PU3NIIMMA N0APa3yMeBa yCIlOCTaBIbahe je/IHE UK BHIIE OPraHn3alMoOHKX jeMHILA
y Jpywtsy vy uujem he aenokpyry OuTH KOHTpoja pusuka (HapPOYHTO TPKMLIHOT PH3HKa,
OMepaTUBHOT PHU3MKA, PU3KKa JMKBHAHOCTH M PH3MKA yCKNaheHOCTH MOCIoBakba ca NpoNHCcHMa),
yrBphnBame npoLenypa 3a KOHTPOITy PH3HKA U ypeljere cHeTeMa MHTepHE KOHTpOJIE.

Ha ocHoBy Ipasuna nocnosama n MHBecTHIIHOHE MONUTHKE 06pasyje ce noceban HHBECTULIHOHH
0a60op, KOju mopes OcTanuX aKTHBHOCTH MPOBEPaBa YNpaBjbathe TPHKUIIHAM PU3HKOM, PUIMKOM
JUKBHIHOCTA W PU3MKOM YCKJal)eHOCTH MOcoBama ca NMpondcuMa, MpH HeMy Ce OBH PH3HLH
cBoZle Ha yTBphHMBame BpCTe MMOBHHE Y KOje Ceé MOKe BpIIMTH ynarame (oHaa W Hajsehn
JI03BOJLEHH MPOLIEHAT yiiarama, MIHTepHa peBu3ija BpIY HACHTU(QUKOBaE, MEPEHE H KOHTPOITY
ONEPAaTHBHOT PU3HKa U pU3MKa ycKnaeHoCTH ca 3aKOHCKMM MPonucHMa.




“TAPAHT IEH3UJCKO APYIITBO®, APYIITBO 3A YIIPAB/bAILE
JAOBPOBOJ/bHHUM IMEH3UJCKHM ®OHIOM A. ., BEOTI'PA/]

HATIOMEHE ¥3 ®UHAHCHJCKE U3BELITAJE
31. nenemOap 2007, roguHe

18.

19.

PE3YJITATH ITOCJIOBABA Y 2007. TOJAUHHA

Hpywteo je u3 nocnosamwa y 2007, roguxu octBapuno ryburtak y msHocy ox 50,338 xumanma
JuHapa (ryburax rnpe onopesuBama u3HocH 49,734 xumaae nunapa) (2006, roguHa nobut 68
Xubana AuHapa). Ha octBapenu rybutak, kao ¥ Ha (uHaHcujcku monoxaj Jpymrea y 2007.
roguuu cnenehu aktopy uMajy 3Havajan yTuuaj:

a) 2007. ropuHa je npea roAgMHa NOCHOBamka J0OpPOBOJLHOr MeH3ujckor (oHaa KojuM
HpywTeo ynpaesa. bpoj unanosa gobposossHor neHsujckor donaa Ha gad 31, neuembdpa
2007. roguHe u3Hocw 7,393 unaHoBa M HHje JOCTHUTa0 ONMTHMAIHW HUBO KOju Tpeba na
o6e36eu cTabrinaH M3BOP MPUXOJA 3a MocnoBamke JpyluTea.

0) HenoBosbaH H3HOC MPUX0a OCTBAPEHHUX 01 HAKHAA MPU YIIAaTH MEH3UjCKOT NONpHHOCA
¥ ynpaebama ongom (Hamomena 4 - 1,916 xumbana quHapa) je y AMPeKTHO] Koperauujn
ca Opojem unanoBa A0OpOBOJLHOr MeH3Mjckor ¢OHIA, KA0 U ca HAYWHOM HHXOBOT
NpUCTyTama, 003MPOM Ha YHIEHHLY Aa Ce HAKHAAE NPU YIUIATH NMEH3UjCKOT JONpHHOCA
He 0CTBapyjy y cllyyajeBuMa yruiata Apyrux (hoHIoBa Mo OCHOBY MPOMEHE HJIaHCTBA.

B) Pacxonu ynpasirata (JOHIOM, ca AKLEHTOM Ha pasNM4HMTE aKTMBHOCTH MApKETHHra
(Hamomena 5), mouenu cy ga aajy edexTe y npuBrauewy HOBHX H1aHOBA Y APYTOj
MOJIOBUHN TOJIMHH,

r) Bpoj 3amocnieHux je Ha HUBOY, odekHBaHor, Befier o0MmMa MOCIOBHUX aKTHBHOCTH, Na
caMMM THM W TPOLUKOBH KOjU HACTajy Mo OCHOBY 3apaja.

[Tpema mpoleHH pykoBoicTBa JpyIITBa MO MPETXOAHO HABEACHWUM NUTAbMMa, HEe O4eKyjy ce
HEraTHBHE MOCJIEWIle Ha TOCIOBake JpyIuTBa Yy HAPEAHOM MEepHoIy, OJHOCHO PYKOBOJCTBO je
Ha CTaHOBHMILTY [Ja MCTA HE MOTY JOBECTH 10 HapyllaBarba CTAIHOCTH MOCJI0Baka, 003MpoM Ha
aKTHBHOCTU KOje Cy 3aro4ere, Kao M oHe Koje he ce mpepy3eTH y HapeJHOM IEPHOLY, a YHjH je
e nosehame Gpoja unaHosa [06POBOEHOT MeH3uoHor PoHja U jauame (UHAHCH]CKE OCHOBE
myTeM JokanuTanusauuje. Y Tom mpasuy, HpylITBO je MiIaHMpano jJa y HAapemaHOM MepHo.y
MPOLUIMPH CBOj€ MOC/I0Bakke 1 Ha apyre rpafose y Cpbuju, ca yume je craprosano y 2008. roaunu
oTBapamem orpavka y Hosom Cany (Hanomena 21). TTopeJ; TepuTOpHjaHOr LIMpeka Noc10Bamba,
akupoHapu JlpylmiTBa Cy 3amovend akTUBHOCT HA rosehamy kamurtana MyTeM HOBE eMHCHje
akuuja kojom 61 ce kanuran JlpymTea gogatHo ysehao 3a EVP 2,214,800 (Haromena 13).

OPTAHU3ZAIIUOHO-TEXHUHYKA OCIIOCOB/BEHOCT
Jupektop apyiuTea je rocrnoaus Munorm [kp6uh.

Ynanosw YrpasHor v M3spuiHor oa6opa Jpywrea Ha gad 31. neuem6pa 2007. roaude cy:

Ynpasuu oabop dyHKUHja Y YnipaBHOM og6opy
TlaBa 3eueBuh Ipeaceannk YO
Anekcanpgap Bnaxosuh 4s1aH

Anenka JKuunapmuy Kparbig 4aH

Bpanko [Ipobrak 4i1aH

Hsppmnu ogéop DOyHKIH]A

Munow IIxp6uh [Mpenceanux MO/ Iupextop
Mupocnas Exkapt EREL

16



“TAPAHT INEH3WJCKO JPYIITBO®, APYUITBO 3A YIIPAB/bAILE
AOBPOBO/bHHUM NEH3UJCKHM ®OHIOM A.O,, BEOTPAJ

HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BEIITAJE
31. nenembap 2007. ropnue

19;

20.

21.

OPITAHHU3AIIMOHO-TEXHUYKA OCIIOCOB/BEHOCT (nacraBak)

IMoprdonno menagep Hpywtea je rocnoaus ['perop Honeneu, 6poj nmuuenue 5/0-27-3750/2-06
o/ 3. HoBemOpa 2006. rogune, u3nara oa ctpaHe KoMmucuje 3a XxapTHje ofi BpeIHOCTH.

Wutepnu pesusop [lpywitea je JacmuHa Maiypa, Opoj nuueHue y 3Bamy peBuzop 5/1-05-
0960/2000, oa 12. mapra 2001. ronune — CaBe3HO MUHMCTAPCTBO hHHAHCH]A,

JEBU3HHU KYPC

Cpenmn kypeeBu 3a nesuse, yrBphenn Ha mel)ybaHKapcKOM TPXKHMIITY N€BU3a, NPUMEHEHU 34
npepauyH AEBU3HMX MO3uLMja OunaHca cTaka y AWHAape, 3a MOjeJWHe rjlaBHe BanmyTe cy Oumm
cnenehu:

31. peuembap

2007.
EVP 79.2362
YCI 53.7267

JOTABAJA HAKOH JATYMA BUJIAHCA CTAIBA

Ha cBojoj ceannun 11. peuembpa 2007, rogune CkynmwtuHa pywtsa je poHena Omnyky o
OCHUBamYy orpaHka apymrea y Hosom Cany, xoju he nocnosatu ox 1. janyapa 2008. rognne noa
Ha3WBOM ,,['apaHT neH3ujcko ApywTeo” a.1., beorpan — I"apant nensuje Hosu Can, ca cequiurem
Ayrycra llecapna 18/B Hoeru Can. 3actynuuk je Munopan Byjaumh. TlpomeHa je ymmcaHa y
AreHuuju 3a nmpuspeaHe peructpe 23. janyapa 2008. ronune noxg 6pojem BT 2652/2008.
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Y Besu ca peBH3HjOM (PMHAHCH]CKMX H3BellTaja “'apaHT MEH3MjCKOr ApyINTBA” JpylITBa 3a
ynpas/bare 100pOBOEHIM MeH3UjcKuM GonmoM a.1., Beorpas (y namem Texcry: “IpymTBo™), 3a
nepron on 1. jadyapa no 31. memem6pa 2007. roxuHe Ha OCHOBY Koje Tpeba ia u3pasuTe
MHLUBLE:E N2 1 (QUHAHCH]CKY U3BELUTAjM MCTHHUTO M OGjeKTHBHO NpHKasyjy (HHAHCHjCKH
nonoxaj pymrsa va man 31. nenemGpa 2007. romuse, Kao U pe3y/iTate HeroBOr TIOCTIOBAbE,
NPOMEHE Ha KalWTaly ¥ TOKOBE IOTOBHMHE 3a Nepuox ox 1. janyapa mo 31. meuem6pa 2007.
FOAKHe, OJIHOCHO /1a JIU Cy CacTaB/beHH y CKIaly ca PauyHOBOJCTBEHHWM MporucuMa Pery6inke
Cpbwje, osum ITucmom najemo crieneha ysepapama:

Hotephyjemo, npema Hamem HajGosbem casHamy U yBepemy, cnenehe qHmeHuLe:

¢ [losnaro Ham je u mpuxBaTamo faa je pykoBozcTBO JIpyuiTea OITOBOPHO 32 WUCTHHHTO H
O0jEKTHBHO TIpHKa3HBake (DMHAHCH|CKOT CTaka, Pe3y/Tara IOC/IOBakha U TOKOBA TOTOBHHE
Jpywrsa y dunancujckuM H3BemITajUMa y CKJIagy ca payyHOBOACTBEHHM MpOMNHUCHMa
Penybmuke CpGuje, kao W 3a ycnocraembame M (YHKIHOHHUCAEE oaropapajyher
PavyHOBOJCTBCHOT CHCTEMa H CHCTEMa HHTEPHUX KOHTPOJIA, KOjH Cy [AM3ajHUPaHU HA HAYHH
Nla cripeye, OHOCHO OTKPHjy HacTaHaK rpellaka U NpOHEBepa.

e CraBunu cMo Bam Ha pacnionarame cge:
® [OCJIOBHE KILHI'€ U JOKYMEHTALH]Y,
®  3aMKMCHHKE Ca CeHHLIA OpraHa yrpaBlbama,

e Huje Ham MO3HATO A2 je HMKO OF pPYKOBOAMOLA WIH 3arOCICHHX y MHpywrBy, ca
opnamhermuma fa KOHTPOJIHMIIE W 0f06para MOCIOBHE MPOMEHe, YMeIlaH y G0 Kakse
HE3aKOHWTE HIIM HEeperyjlapHe akTHBHOCTH Koje O MOorie yTHLAaTH Ha MCTHHHTOCT M
00jeKTHBHOCT (DMHAHCH]CKMX W3BEIITA]ja.

* Huje HaM NO3HATO /1a je MKO OJ 3aMOC/IEHNX (JIMLa Koja HUCY PYKOBOAHOLIM MM 3aMOCTeHH y
ApymTBy ca opnawhermuma 1a KOHTPOMITY B 010GpaBajy NOCIOBHE MPOMEHE, PETXOHA
Tauka), ymelman y GuIo KakBe HE3aKOHHTE MW HEperyjapHe aKTHBHOCTH Koje Ou Morue
YTULIATH HA HCTHHHTOCT (DUHAHCH]CKUX W3BELUTAja.

* Hucmo Omim obaBeliTeHH 0OJ CTpaHe peryjiaToOpHHX, MOPECKHX H JpYrux opraHa o OunM
KaKBAM HEYCATIAlICHOCTMMA WM OACTYMakHMa MACHTHOHMKOBAHHM y CaMOM MpOLECy
(HHAHCH]CKOT W3BEIITaBaMbA.
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Hucy Ham nmosnaty 3HauajHn HefocTauy, ykibydyjyhin u marepujaiHe HeOCTATKE, BE3aHH 3a
YCTIOCTaB/bathe WM (YHKIMOHHCAEE CHCTeMa HHTEPHHX KOHTPOJIa, KOju OM MoriM MMmaTH
HEraTHBaH yTHI] Ha crocobHOCT JIpyInTBa oa KH-HIOBOACTBEHO eBUIIEHTUPA TPaHCaKLHje,
CyMHpa MOJIaTKe U cacTaBiba ()MHAHCH]CKE H3BEINTaje.

Hucy nam nosmatu mMarepujaiso 3nauajnu TPOIYCTH M rperike koje 6u More aa yTudy Ha
HCTHHUTOCT (DHHAHCHjCKHIX W3BEINTAja

HpymrBo je ypenHo usBpiuasano cse yroBopHe o6asese. He TMIOCTOj€ HUKAKBH CIIOPOBHM 360T
HeM3BpIIaBamka obaBe3a Mpema APKABHMM OpraHMMa KOju NPONUCTHYY K3 (DHHAHCH]CKOr
TNOC/IOBamA.

Crepelie je, y mMepu y ko0joj je mpumemmBo 3a JlpywiTBo, aneKkBaTHO WAEHTH(MKOBAHO,
TMPOKH-HKEHO U 00€10/1abeHO y (PHHAHCH]CKMM M3BeIITajHMa:

a. Tpancakuuje ca noeesanuMm nuiMma ca oAroeapajyhum u3HOCHMMa MOTpakuBama W
obaBe3a, ykibydyjyhu npojaje, KyrmoBHHE, KPeAUTE, JIU3HHT TpaHCaKlldje U rapasiyje
(THcaHe HITH ycMeHe).

b. Tapanumje 6uno y nucauoj (bopmu HM maTe ycMeHO Mo Kojum JpymiTeo mMoxke umaTtu
MOTeHIHjaHe obaBese,

C. ApamkmaHe ca QHHAHCHCKMM MHCTHTYIHjaMma KOjH yKIByuyjy KOMMEH3aluje U apyre
apamkMaHe KOjH YKJbydyjy PECTPHKTHBHO DACIofiararme rOTOBHHOM, Kao KpEeIuTHE
JIMHH]€ H CIIMYHE apaHiKMaHe.

d. Cse nepuBathBe y BaHOWIAHCHO] EBHIEHLM|H (enp. futures, omumje, swaps), kao u
npuxsahene obasese 3a Gyayhe kynosuse wiu Tpojiaje XapTHja o/1 BPeAHOCTH.

e. Ilponaje ca yroropenum nosparaum edexrima
. YroBope o MOHOBHO]j KynoBHHH npogaTHX cpeacrasa
g Tpancakumje Koje ce 0IHOCE Ha OMEPATHBHY H (buHaHCH]CKH JTM3HHT.

h.  Ha nan 31. neuem6pa 2007. roxiHe, OCHUBAYKH KAHTA Hpymtsa n3nocu 78,710 xumana
JMHapa U HHje ycarniaimleH ca W3HOCOM KaruTaia eBueHTHpaHuM y LlenTpanHom Peructpy
Koju usHock 87,500 xuspana aunapa. Pasnuka je mactama YCnen pasnu4uTOr BpelHOBamka
OCHMBATKOT KalATana Ha AaH ymnate 16. maja 2006. romuse u Ha nan 14. neriemGpa 2006.
TOZMHE Kajlla je M3BpLICHA perucrpauuja y AreHuuju sa npuspenHe peructpe. Hauwme, y
Cknany ca ofpenbdama 3akoHa O TPXKHIITY XapTHja Of BPEJHOCTH M JPYTUX (DHHAHCHjCKHX
MHCTPYMEHATa, OCHOB 3a yNHMC emucHje akumja y LleHTpanuuu perucrap je narym ymnare
BllaCHHKa y NHHApCKOT MPOTHBBPEJHOCTH, JAOK je y CKkiamy ca ofpenbama 3akoHa o
TPUBPEAHIM JApYIITBMMA OCHMBAYKU KalMTal APYITBA BPEAHOBAH MO CPEIHEM KypCy
Hapoznue Ganke Cp6uje Ha fan ocuuBama J[lpymTsa u kaga Je u3BpiIeHa perucrpaunja y
ATeHIHjU 33 PUBPEJIHE PETHCTpeE.




Sy 1 Gl T e i e

I T T T

]

Hwucy Ham nosHata:

- Kpmiema wWid Mmoryha Kpoiema 3aKOHCKMX Ipomuca, uuje Ou edekre Tpebano
obenomanuTH y (PUHAHCHCKMM W3BEIITajuMa, Wid 3a koje Ou Tpebamo Qopmuparu
pe3epBHCamE 3a MOTEHLIM]aIHe IYOUTKE.

- mocTojama ocTanvx ofaBe3a MM Mpey3eTHX U INOTeHIMjalHuX obaBe3a/rybuTaka 3a Koje
j€& HEOIMXOIHO W3BPIIATH KHbIKEHE TNOTEHLMjaTHUX rybuTaka uin obenonamuBame y
(hMHAHCH]CKUM W3BEIlTajHMa.

Hemamo HHUKakBe IUIaHOBE HATH Hamepe, urja O peanmsalidja MOIJIa 3HA4YajHO [a yTHYE Ha
BpeqHOCT cpeactaBa JlpymiTea WiM Ha KiacH(HKalMjy CpeicTaBa M M3BOpa CpelCTaBa
NpUKa3aHuX y PUHAHCH]CKMM HU3BEIITAjHMA.

WneHTudUKOBATH CMO CBa CPEACTBA YHMja BPEIHOCT MOXe OMTHM HWXKA O HOMHHAIIHE MIIH
HabaBHE M BOAMIIM CMO padyHa [ia Ta cpeacTsa He Oymy MckasaHa 1o Behoj BpeAHOCTH HETo
IOTO j€ BPEIHOCT MO KOjOj Ce MOTY pealH30BaTH.

JlpyiTBO ¥iMa BaJbaHy JOKYMEHTALM]y O CBOjHHH Hajl CpeCTBIMA KOjUMa pacrioyiaxe.

Ha nan 31. genem6pa 2007. rogude JIpyInTBO HEMA CPEACTBA I10]] XMITOTEKOM HMITH 3aJI0TOM Paiy
obe3beljema oTrIaTe KpeauTa Uild U3MHpera obaBesa.

Ha nan 31. menemOpa 2007. roguHe HeMa HEMPOKLWKEHUX CTBAPHHUX, HHTH MTOTEHLIHjATTHUAX
obaBesa.

Ha nan 31. neuem6pa 2007. roguHe Hema CYACKHX CIIOpOBa KOju ce Boje npotus [pymrsa
WM Koje JpymTBo BoaM NpoTUB Tpehux auua.

Huje 6uno jporahaja HakoH gatyma GraHca cTama Koju OM 3axTeBaiu o0enonamMBama y
(hpMHAHCH]CKMM M3BEINTAjMMA WM KOPEKIHM]y (PMHAHCH]CKMX W3BELITA]a.




